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llustrissimo Senhor Presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

Ref.: DELIBERAGAO CVM N2 848 DE 25/03/2020 - CONSULTA.

Diz, ASSOCIACAO DOS PROFISSIONAIS PARTICIPANTES DO
MERCADO DE CAPITAIS - AIS LIVRES, associacgao civil sem fins lucrativos, estabelecida na Rua
Maranhado n2 554, Conjunto 75, Bairro de Higiendpolis, na cidade de Sdo Paulo, CEP.01240-
904, Estado de Sdo Paulo, neste ato representada na melhor forma de direito por seu Diretor
Presidente, CESAR ANTONIO PicoLo, que é a presente para, com referéncia ao Artigo Ill da
Resolucao CVM n2 848, de 25 de Margo de 2020, consultar Vossa Senhoria no que segue.

De trivial sabenca, os agentes autbnomos de investimento sdo
profissionais participantes do mercado de capitais, ou seja, pessoas naturais e ou juridicas
que, dentre outras, integram o sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e que, estando
sujeitas a registro na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, sdo contribuintes da Taxa de
Fiscalizagdo, nos termos das disposi¢des da Lei Federal n2 7.940/89.

De outro lado, é publica e notdria a situagdo cadtica instalada em
nosso Pais nestas ultimas semanas, devido a propagac¢ao acelerada do temido Covid-19.

Por causa disso, uma quarentena foi decretada e logo admitida
pela Administracao Publica brasileira em todos os seus niveis de governo e, rapidamente,
imposta e incorporada ao setor privado.

A recente calamidade publica entdo decretada, produzida pelo
medo da contaminagdo pelo virus, afetou o exercicio e o desenvolvimento de toda e qualquer
espécie de atividade econdbmica, causando transtornos e prejuizos de grande monta, ferindo,
em especial, os profissionais do mercado de capitais (AAls), que se veem obrigados a honrar
seus compromissos com esta Instituicdo, porém, sem a respectiva remunera¢do de seus
Servigos.

Em consonancia ao resultado das acBes governamentais em
vigéncia atualmente, por conta da pandemia anunciada do coronavirus (Covid-19), Vossa
Senhoria editou o ato em epigrafe, entendo e atendendo as necessidades dessa classe
profissional.

Assim, essa Deliberacdo traz um lenitivo a estes profissionais,
informando-nos, pelo que dispde seu Artigo lll, que Vossa Senhoria resolveu:

“..suspender, até 31 de julho de 2020, a emisséo de notificacdes de lancamento,
excetuando-se as hipdteses que poderdo resultar na configuracGo de decadéncia ou
prescricdo do crédito tributdrio, conforme o disposto no inciso V do art. 156 da Lei n®
5.172, de 25 e outubro de 1966;” [sic](g.n.).

Desse modo, entende-se da leitura do dispositivo supra
mencionado que estdo dispensados, até a data mencionada, dos recolhimentos da Taxa de
Fiscalizacdo todo o grupo de contribuintes elencados na Lei Federal n? 7.940/89, em especial
os Agentes Auténomos de Investimentos, protegidos pela Consulente.
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Vossa Senhoria, por meio dessa decisdo, suspendendo a emissao
de notificacdo de lancamento do crédito tributdrio (taxa de fiscalizacdo), criou uma moratoria
tempordria e especial, figura que, certamente, haverd de beneficiar os contribuintes, no nosso
caso, um grupo de contribuintes durante um curto e determinado periodo de tempo, dando-
Ihes condigdes de se recuperarem dos prejuizos que lhes causou essa histeria nacional.

Esta interpretacao decorre do disposto no Artigo 32 da
Deliberagdo CVM n2 507, de 10/07/2006, que diz que “o processo administrativo-fiscal de
lancamento da Taxa de Fiscalizagdo do mercado de valores mobilidrios, instituida pelo art. 12
da Lei n? 7.940, de 1989, inicia-se com a emissdo da Notifica¢éo de Lancamento, (...)” [sic].

Ou seja, se, como diz o dispositivo mencionado, o processo de
langcamento da Taxa se inicia com a emissao da Notificacdo de Lancamento e se o Artigo lll da
Deliberacdo 848 diz que suspende, até 31 de julho de 2020, a emissdao de notificagcdes de
langamento, entdo é o mesmo que dizer que esta suspenso o préprio o langamento!

Todavia, claro nao restou no dispositivo se, no futuro, ao fim dos
motivos que levaram a edicdo da Deliberacdo em epigrafe, havera ou ndao cobranca de
encargos em decorréncia desse autorizado inadimplemento.

O Artigo 161 do Cédigo Tributdrio Nacional é claro:

“O crédito ndo integralmente pago no vencimento é acrescido de juros de mora,
seja qual for o motivo determinante da falta, sem prejuizo da imposi¢cdo das
penalidades cabiveis e da aplicagdo de quaisquer medidas de garantia previstas
nesta Lei ou em lei tributdria” [sic].

Dessa forma, imperioso conhecer de Vossa Senhoria, mais
claramente, o vosso entendimento sobre esta matéria, pois que o lancamento da Taxa de
Fiscalizacdo ocorrerd num ato pdstumo ao seu vencimento e os efeitos da mora ndo podem
retroagir.

Com todo o exposto, é a presente para consultar se, apds
cessarem os motivos que levaram a edi¢do da Deliberacdo CVM n2 848, de 25/03/2020, esta
autarquia considerard que a emissdo da notificacdo de lancamento da Taxa de Fiscalizacdo,
relativa aos AAls representados pela Consulente, serd um ato pdéstumo ao seu vencimento e,
portanto, os efeitos da mora ndo retroagirdo.

Esta é a consulta.

Sdo Paulo(SP), 01 de Abril de 2020.
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NTONIO PICOLO PAULO VICENTE CARNIMEO
Diretor Presidente Depto Juridico
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