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Proposta para nova regulamentacdo dos Agentes Autdbnomos de
Investimentos.

CAPITULO | - AMBITO E FINALIDADE
Art. 1° Esta Resolucéo regulamenta a atividade de agente autbnomo de investimento.

Art. 2° Considera-se, para efeitos dessa Resolucao:

| — agente autdnomo de investimento: pessoa natural ou juridica registrada na forma desta Resolugéo
para realizar, sob a responsabilidade e como preposto de um ou mais intermediarios, as atividades
previstas no art. 3° e admitindo s6cios ndo registrados como AAIS.

Paragrafo tinico. Os termos “clientes”, “intermediario” e “ordem” e sdo empregados nesta Resolugao
com o sentido que Ihes é atribuido na regulamentacao sobre intermediacdo de operagdes com valores
mobiliarios em mercados regulamentados de valores mobiliérios.

Art. 3° A atividade do agente autbnomo de investimento abrange:

| — prospeccéo e captacao de clientes;

Il — recepcdo e registro de ordens e transmisséo dessas ordens para os sistemas de negociacao ou de
registro cabiveis, na forma da regulamentacdo em vigor; e

Il — prestacdo de informacdes sobre os produtos oferecidos e sobre os servicos prestados pelos
intermediarios pelos quais tenha sido contratado.

IV- Educacdo Financeira;

V- Aconselhamento Financeiro.

Paragrafo Unico. A prestacdo de informacdes a que se refere o inciso Il inclui as atividades de
suporte, orientacdo e recomendacdes de investimento inerentes a relacdo comercial com os clientes,
desde que:

| — o agente autbnomo de investimento deixe claro seu vinculo com o intermediario, ou 0s
intermediarios, aos quais ele esteja vinculado; e

Il — as recomendacdes sejam compativeis com o dever de verificacdo da adequacao do investimento
ao perfil do cliente.

CAPITULO Il — VINCULO COM INTERMEDIARIOS

Art. 4° O exercicio da atividade de agente autbnomo de investimento pressupde a manutencao de
contrato escrito com intermediario para a prestacdo dos servigos relacionados no art. 3°.

Paragrafo unico. Observado o disposto no caput, o agente autdnomo de investimento pode
permanecer credenciado, na forma dos arts. 13 e 14, nos periodos em que ndo mantenha contrato para
a prestacédo dos servicos relacionados no art. 3°.

Art. 5° O agente autdbnomo de investimento pessoa natural deve:

| — manter o contrato para a prestacdo dos servicos relacionados no art. 3° com um ou mais
intermediarios; ou
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Il — ser sécio, empregado ou contratado de agente autbnomo de investimento pessoa juridica que
mantenha contrato para a prestagdo dos servicos relacionados no art. 3° com um ou mais
intermediérios.

Art. 6° O agente autbnomo de investimento pessoa juridica deve:

I — manter o contrato para a prestacdo dos servicos relacionados no art. 3° com um ou mais
intermediarios; e
I — ser constituido exclusivamente para prestagdo dos servigos relacionados no art. 3°.

Paragrafo Unico. A prestacdo de servigos por meio de pessoa juridica, na forma dos incisos | e Il do
caput, ndo elide as obrigacGes e responsabilidades estabelecidas nesta Resolugcdo para os agentes
autdnomos de investimento pessoa natural que a integram.

CAPITULO IV — CREDENCIAMENTO E REGISTRO
Secdo | — Normas gerais
Art. 7° O agente autdbnomo de investimento deve ser registrado na forma desta Resolucéo.

Art. 8° O registro para o exercicio da atividade de agente autbnomo de investimento sera concedido
automaticamente pela CVM a pessoa natural e a pessoa juridica credenciadas na forma desta
Resolucao

Paragrafo unico. O registro do agente autdnomo de investimento é comprovado pela inscricdo do seu
nome na relacdo de agentes autbnomos de investimento constante da pagina da CVM na rede mundial
de computadores.

Art. 9 O credenciamento dos agentes autbnomos de investimento é obrigatorio.

Art. 10 O credenciamento de agentes autbnomos de investimento é feito por entidades credenciadoras
autorizadas pela CVM, na forma dos arts. 13 e 14 desta Resolucéo.

Art. 11 O credenciamento deve ser concedido pela entidade credenciadora ao agente autbnomo de
investimento pessoa natural que atenda os seguintes requisitos minimos:

| — ter concluido o ensino médio no Pais ou equivalente no exterior;

Il — ter sido aprovado em exames de qualificacdo técnica e ética definidos pela CVM,;

Il — ndo estar inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em institui¢fes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar —
PREVIC;

IV — ndo haver sido condenado por crime falimentar, de prevaricacgdo, suborno, concussao, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem
econdmica, as relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro
nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, por
decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitacdo; e

V —ndo estar impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razéo de decisdo judicial.
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Paragrafo Unico. Cabe a CVM aprovar previamente o programa dos exames a serem utilizados para
certificacao.

Art. 12. A entidade credenciadora deve conceder o credenciamento ao agente autbnomo pessoa
juridica que:

| — tenha sede no pais;

Il — adote qualquer das formas societarias permitidas pela legislagdo em vigor, observado o disposto
no art. 34;

I11 — tenha como objeto social o exercicio da atividade de agente autbnomo de investimento.

8 1° Da denominacdo da pessoa juridica de que trata o caput, assim como dos nomes de fantasia
eventualmente utilizados é vedada a utilizacdo de siglas e de palavras ou expressdes que induzam o
investidor a erro quanto ao objeto da sociedade.

Secdo Il — Indeferimento de Pedido de Credenciamento

Art. 13. A decisdo de indeferimento de pedido de credenciamento deve ser comunicada ao requerente,
esclarecendo os motivos pelos quais a entidade credenciadora entende que 0s requisitos dos arts. 11
e 12 nao foram cumpridos.

8 1° Da deciséo de indeferimento do pedido de credenciamento, cabe recurso & CVM, no prazo de até
10 (dez) dias uteis, contado da sua ciéncia pelo requerente.

8 2° O recurso de que trata o § 1° deve ser analisado pela Superintendéncia de Rela¢fes com o
Mercado e Intermediarios — SMI no prazo de até 10 (dez) dias Uteis, contado do seu recebimento.

Secdo 111 — Suspenséo do Credenciamento

Art. 14. A entidade credenciadora deve suspender o credenciamento, mediante pedido do agente
autbnomo de investimento, desde que o requerente comprove nao estar em atividade, na forma
prevista no regulamento mencionado no inciso | do art. 39.

8 1° A suspensédo do credenciamento deve ser comunicada a CVM pela entidade credenciadora e
implica a suspensdo automatica do registro do agente autbnomo de investimento.

8§ 2° A suspensdo serd valida por 1 (um) ano a partir de seu deferimento, podendo ser prorrogada
anualmente e revertida a qualquer momento a pedido do agente autbnomo de investimento.

Secdo IV — Cancelamento do Credenciamento

Art. 15. A entidade credenciadora deve cancelar o credenciamento do agente autdbnomo de
investimento nos casos de:

| — pedido formulado pelo préprio agente autbnomo de investimento;

Il — identificacdo de vicios ou falhas no processo de credenciamento;

Il — perda de qualquer das condi¢Ges necessarias para o credenciamento;

IV —aplicacgéo, pela CVM, das penalidades previstas nos incisos Il a VIl do art. 11 da Lei n° 6.385,
de 1976.

Subsecdo | — Cancelamento do Credenciamento a Pedido
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Art. 16. O cancelamento do credenciamento a pedido depende da comprovagdo, pelo agente
auténomo de investimento, de que ndo estad em atividade, na forma prevista no regulamento de que
trata o inciso | do art. 39.

Paragrafo unico. O cancelamento do credenciamento a pedido deve ser comunicado a CVM para fins
de cancelamento automatico do registro do agente autbnomo de investimento.

Subsecdo Il — Cancelamento do Credenciamento pela Entidade Credenciadora

Art. 17. Em sendo constatadas as situac@es descritas nos incisos Il e Il do art. 17, a entidade
credenciadora deve solicitar manifestacdo prévia do agente autbnomo de investimento, no prazo de
10 (dez) dias uteis, antes de decidir pelo cancelamento.

Art. 18. A decisdo de cancelamento do credenciamento pela entidade credenciadora deve ser
comunicada de imediato ao agente autbnomo de investimento, devendo a entidade credenciadora
esclarecer os motivos que fundamentaram a sua decisao.

8 1° O agente autdbnomo de investimento com credenciamento cancelado na forma do caput pode, no
prazo de 10 (dez) dias Uteis, apresentar solicitagdo de reconsideracdo a entidade credenciadora.

8 2° N&o havendo reconsideracdo da deciséo, a entidade credenciadora deve enviar a peticdo a SMI,
como recurso dotado de efeito suspensivo, para que, no prazo de 10 (dez) dias Uteis, se confirme ou
ndo o cancelamento.

CAPITULO V — REGRAS DE CONDUTA
Secdo | — Regras Gerais

Art. 19. O agente autdnomo de investimento deve agir com probidade, boa fé e ética profissional,
empregando no exercicio da atividade todo o cuidado e a diligéncia esperados de um profissional em
sua posicdo, em relacdo aos clientes e aos intermediarios pelos quais tenha sido contratado.

Paragrafo unico. O agente autbnomo de investimento deve:

| — observar o disposto nesta Resolugéo, nas demais normas aplicaveis e nas regras e procedimentos
estabelecidos pelo intermediario pelo qual tenha sido contratado;

I1 — zelar pelo sigilo de informagdes confidenciais a que tenha acesso no exercicio da funcao; e

111 —sempre que solicitado por clientes, descrever a forma como é remunerado por produtos e servigos
oferecidos.

Art. 20. Os materiais utilizados pelo agente autdbnomo de investimento no exercicio das atividades
previstas nessa Resolugcdo devem:

| — estar em consonancia com o disposto no art. 19 desta Resolucdo;

Il — fazer referéncia expressa ao intermediario, como contratante, identificando o agente autbnomo
de investimento como contratado, e apresentar os dados de contato da ouvidoria da instituicdo e;

I11 — no caso dos agentes autdbnomos de investimento pessoa juridica, identificar cada um dos agentes
autbnomos de investimento pessoa natural que componha seu quadro societario.

§ 1° O agente autbnomo de investimento pessoa juridica deve informar em seu site na rede mundial
de computadores os intermediarios pelos quais tenha sido contratado.
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Art. 21. A apresentacdo de informagdes pelo agente autbnomo de investimento deve estar sujeita as
mesmas regras estabelecidas para os demais profissionais que atuam no intermediario pelo qual ele
tenha sido contratado.

Secéo Il — VedacOes
Art. 22. E vedado ao agente autdnomo de investimento:

| — receber de clientes ou em nome de clientes, ou a eles entregar, por qualquer razdo e inclusive a
titulo de remuneracao pela prestacdo de quaisquer servigos, numerario, titulos ou valores mobiliarios
ou outros ativos;

I1 — ser procurador ou representante de clientes perante intermediarios, para quaisquer fins;

Il — contratar com clientes ou realizar, ainda que a titulo gratuito, os servi¢os de consultoria e de
administracdo de carteira de valores mobiliarios e realizar, ainda que a titulo gratuito, servigos de
analise de valores mobiliarios;

IV — atuar como preposto de intermedidrio com o qual ndo tenha contrato para a prestacdo dos
Servigos previstos no art. 3°;

V — delegar a terceiros, total ou parcialmente, a execucdo dos servicos que constituam objeto do
contrato celebrado com o intermediério pelo qual tenha sido contratado; e

VI — usar senhas ou assinaturas eletrdnicas de uso exclusivo do cliente para transmissao de ordens
por meio de sistema eletrdnico.

CAPITULO VI - OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DOS INTERMEDIARIOS

Art. 23. Incumbe ao intermediario verificar a regularidade do registro dos agentes autbnomos de
investimento por ela contratados e formalizar, por meio de contrato escrito, a sua relagdo com tais
agentes autbnomos de investimento.

§ 1° O intermediario deve manter todos os registros, documentos e comunicages, internas e externas,
inclusive eletrdnicos, relacionados a contratacdo e a prestacdo de servicos de cada agente autbnomo
de investimento por ela contratado.

8 2° Aplica-se @ manutenc¢do dos documentos de que trata este artigo o disposto no art. 34.

Art. 24. O intermediario responde, solidariamente, perante seus clientes, pelos atos praticados por
agente autbnomo de investimento por ele contratado.

Art. 25. O intermediario que contratar agente autbnomo de investimento deve manter atualizada, em
sua propria pagina e na pagina da CVM na rede mundial de computadores, a relacdo de agentes
auténomos de investimento por ela contratados.

8 1° A relacéo a que se refere o caput deve ser atualizada no prazo de 5 (cinco) dias uteis, contados
da correspondente contratacéo, alteragéo de contrato ou resciséo.

8 2° Em caso de contratacdo de pessoa juridica, todos os agentes autbnomos de investimento pessoa
natural que nela atuam, sejam socios ou contratados, devem ser inscritos na relacéo a que se refere o
caput.

Art. 26. O intermediario deve:

| — estender aos agentes autbnomos de investimento por ela contratados a aplicacdo das politicas,
regras, procedimentos e controles internos por ela adotados;
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Il — fiscalizar as atividades dos agentes autbnomos de investimento que atuarem em seu nome de
modo a garantir o cumprimento do disposto nesta Resolucdo e nas regras e procedimentos
estabelecidos nos termos do inciso I;

Il — comunicar a CVM e as entidades autorreguladoras competentes tdo logo tenha conhecimento,
condutas dos agentes autbnomos de investimento por ela contratados que possam configurar indicio
de infracdo as normas emitidas pela CVM;

IV — comunicar as entidades autorreguladoras competentes tdo logo tenha conhecimento, condutas
dos agentes autbnomos de investimento por ela contratados que possam configurar indicio de infracédo
a normas ou regulamentos por elas emitidos;

V —divulgar o conjunto de regras decorrentes do inciso I, bem como suas atualizagdes, em sua pagina
na rede mundial de computadores; e

VI —nomear um diretor responsavel pela implementacdo e cumprimento dos incisos I a V, bem como
identifica-lo e fornecer seus dados de contato em sua pagina na rede mundial de computadores.

8 1° As regras, procedimentos e controles decorrentes do inciso | do caput devem prever as formas
de identificacéo e de administracdo das situacdes de conflito de interesses;

8 2° Incluem-se nos mecanismos de fiscalizagdo referidos no inciso Il do caput, no minimo:

| — 0 acompanhamento das operagdes dos clientes, inclusive com a realizacdo de contatos periddicos;
Il —a inspecao de instalacdes e dependéncias fisicas;

Il — o acompanhamento das operagdes de titularidade dos proprios agentes autbnomos de
investimento, aos quais devem se aplicar as mesmas regras e procedimentos aplicaveis as pessoas
vinculadas, na forma da regulamentacao em vigor; e

IV — a verificacdo de dados de sistemas que permitam identificar a proveniéncia de ordens emitidas
por meio eletrdnico, indicios de utilizacdo irregular de formas de acesso e administragdo irregular das
carteiras dos clientes.

Art. 27. Incumbe ao intermediario o pagamento de contraprestacdes periddicas decorrentes do
credenciamento do agente autbnomo de investimento, sendo vedada a transferéncia do encargo ao
agente autbnomo de investimento por ela contratado.

CAPITULO VII — AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTO NAO EXCLUSIVOS OU
QUE ADMITAM SOCIOS NAO REGISTRADOS

Secdo | — Agentes Autdnomos de Investimento Nao Exclusivos
Art. 28. A prestacgdo dos servigos previstos no art. 3° a mais de um intermediério ndo afasta:

| — as responsabilidades dos intermediarios contratantes previstas nesta Resolucao; e

I1 —a necessidade de observancia pelos agentes autbnomos de investimento das regras, procedimentos
e controles internos adotados por cada intermediario contratante, devendo sempre prevalecer as mais
restritivas, quando conflitantes.

Paragrafo unico. Todos os intermedidrios que contratarem um mesmo agente autdbnomo de
investimentos respondem pelos atos por ele praticados perante seus clientes, nos termos do art. 24, e
pela fiscalizacdo de suas atividades, nos termos do art. 26, 11, observados os limites de acesso a
informacdes previstos no art. 29, II.

Art. 29. Em relacdo a confidencialidade de informac6es pertinentes a dados cadastrais, comunicacdes
e a operagdes de clientes, devem ser observadas as seguintes regras:

| — os intermediarios devem ter acesso a todas as comunicagdes que envolvam ordens executadas
pelos AAls para os clientes da referida instituicéo;
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Il — os intermediérios ndo podem ter acesso ao cadastro, as ordens ou as operagOes de clientes dos
demais intermediarios que mantenham contrato com o agente autbnomo de investimento; e

Paragrafo Unico. O intermediario que venha a ter conhecimento do descumprimento do disposto neste
artigo deve comunicar o fato a CVM, na forma do inciso 111 do caput do art. 28.

Secdo Il — Agentes Autbnomos de Investimento que Admitam Socios Ndo Registrados

Art. 30. Os agentes autbnomos de investimento que admitam socios ndo registrados devem adotar a
politica de chinese wall e, portando, ndo devem permitir que socios ndo registrados exercam as
atividades previstas no art. 3°.

CAPITULO VIII - ENTIDADES CREDENCIADORAS

Art. 31. A CVM pode autorizar o credenciamento de agentes autbnomos de investimento por
entidades credenciadoras que comprovem ter estrutura adequada e capacidade técnica para 0
cumprimento das obrigacdes previstas na presente Resolucao.

Art. 32. As entidades credenciadoras devem:

| — elaborar regulamento contendo os procedimentos a serem observados no pedido de concesséo,
suspensdo ou de cancelamento de credenciamento de agentes autdbnomos de investimento;

Il — manter em arquivo, nos termos do art. 23, todos os documentos e registros, inclusive eletrdnicos,
que comprovem o atendimento das exigéncias contidas nesta Resolucao;

Il — manter atualizado o cadastro de todos os agentes autbnomos de investimento por elas
credenciados; e

IV — divulgar em sua pagina e na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

a) lista dos agentes autdbnomos de investimento pessoa natural por elas credenciados;

b) lista dos agentes autbnomos de investimento pessoa juridica por ela credenciados, identificando
cada um dos agentes autbnomos pessoas naturais que delas sejam socios; e

c) identificar os intermediarios com 0s quais 0s agentes autbnomos de investimento mantenham
contrato para a prestacéo de servicos relacionados no art. 3°.

Paragrafo unico. Cabe a CVM aprovar previamente:

| — o regulamento mencionado no inciso | do caput; e

Art. 33. As entidades credenciadoras, por meio de seu diretor responsavel, devem enviar a CVM:

I — no prazo de 5 (cinco) dias uteis, os dados cadastrais dos agentes autbnomos de investimento que:

a) obtiverem o seu credenciamento;

b) tiverem seu credenciamento suspenso ou cancelado a pedido, na forma dos arts. 16 ou 18; e

c) tiverem seu credenciamento cancelado nas hipoteses dos incisos Il e Il do art. 17, sem a
interposicdo de pedido de reconsideracgdo por parte do agente autbnomo de investimento;

Il — imediatamente ap6s o conhecimento, informagéo sobre indicios de ocorréncia de infracdo grave
as normas desta Resolucdo, na forma do art. 26;

Il — até o dia 31 de janeiro de cada ano, relatério de prestacdo de contas das atividades realizadas
pela entidade credenciadora para o cumprimento das obrigacOes estabelecidas na presente Resolucéo,
indicando os principais responsaveis por cada uma delas; e

IV — sempre que solicitado, quaisquer documentos e informacdes relacionados as suas atividades.
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CAPITULO IX — MANUTENGCAO DE ARQUIVOS

Art. 34. Os intermediérios e as entidades credenciadoras devem manter, pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos, ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e
informac0des exigidas por esta Resolugéo.

8 1° As imagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde que 0
processo seja realizado de acordo com a legislacdo federal sobre a elaboracéo e o arquivamento de
documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com a regulamentacdo federal que
estabelece a técnica e os requisitos para a digitalizacdo desses documentos.

§ 2° O documento de origem pode ser descartado ap6s sua digitalizacdo, exceto se apresentar danos
materiais que prejudiquem sua legibilidade.

CAPITULO X — PENALIDADES

Art. 35. Constitui infracdo grave, para efeito do disposto no § 3° do art. 11 da Lei n® 6.385, de 1976:
| — 0 exercicio da atividade de agente autbnomo de investimento em desacordo com o disposto nos
arts. 4°, 5°, 6°, 7°, 8°, 21 e 22 desta Resolucao;

Il — a obtencdo de credenciamento de agente autbnomo de investimento com base em declaragdes ou
documentos falsos;

Il —a inobservéncia das vedacOes estabelecidas no art. 24 desta Resolucao; e

IV —a inobservancia do art. 26 desta Resolucéo.

CAPITULO XI — DISPOSICOES FINAIS
Art. 36. Fica revogada a Resolucdo CVM n° 16, de 9 de fevereiro de 2021.

Art. 37. Os contratos para a prestacdo de servicos previstos no art. 3° ja celebrados devem ser
adaptados a esta Resolucao até [180 dias a contar de sua entrada em vigor].

Art. 38. Esta Resolucdo entra em vigor em [1° dia util do més seguinte ao de sua publicacéo].



